NOTA N9C-36

, 7 d= marzo de 1994,

¥a. .

The International: Commercial
Bagk of China

Loan Departiment; Head Office
100 Chi Lin Road

Tajipie, Taiwan

B.0,C.

Re: Loan Agreement By and Betwsan The
International Commercial Bank of
China and Banco Natienal de FPanama

Con sumo agrado nos dirigimos a Ustedes con ocesibén de
poner en su conocimianto nuestra opinibn legal relacionada con
el CONTRATO DE PRESTAMO suscrito por el BANCO NHACIONAL DE
PAKAMA en calidad de PRESTATARIC y el IRTERNATIONAL GOMMERCIAL
PANK OF CHINA como PRESTAMISTA, por um valor de U.S5,
$20,000,000.00 moneda de curso legal en Estados Unideos,
procedemos & emitir conforme a la exigencia del CONTIRATO LA
evaluacidén jurfdica sobre el miswo, en cumplimiento al Anexo
"p* que requiere nuestra opinién.

Todos los términos aquf utilizados tienen  sus
definiciones establecidas en el COBTRATO, excepto que de lo
contrario, se encuentren definidos aqui. En relscibn a esto,
he examinado los siguientes decumentos:

(a). Copia ejecutoriada del CONTRATO con el formulario de la
NOTA adjunto al miswmo.

(b). Todase las leyes que gobiernan el establecimiento vy
organizacién del PRESTATARIO, y coplas certificadas de
las actaz actuales del PRESTATARIO.

(¢). Una copies certificada de las rescoluciones de la JUNTA DE
DIRECTORES dal PRESTATARIO, adoptada el , 199 ,
aprobando y autorizendo al PRESTATARIO a ejecutar,
entragar y realizar el CONTRAIO y la ROTA.

(4). Una copia de 1la resolueidn adégtada por la Asamblea
Kacional de la Replblice de Panamé en la cual ase aprueba
la realizacifn del CONTRATO per parte del PRESTATARIO y
sutorizando el wmisme a realizar las treansacciones
contempladas bajo el CONTRATO y la ROTA.
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(e). Incumbencia y muestra da firms certificada del oficial
autorizade por el PRESTATARIO certificando la autoridad,
y maestra de las firmas de los represantantes sutorizados
per el PRESTATARIO para ejescutar y entreger en
representacién del PRESTATARIO, =1 CONTRATO, la NOTA vy
tgdaa 16 demés documentos o instrumentos relacionados el
nismo,

También he revisado loe asuntos de derecho y he examinado
el original, certificaciones, copias confirmadas o fotografias
de los registros de otros documentos, contratos ¥
certificaciones que conaidere relevantes al mismo.

Bazado en lo anterior Vs respetando dichas
conpideraciones legales, ya que las consideramos ralavantes,
gsoy de la opinién que:

1.  OBLIGACTONES: A LAS QUE ESTA SUJETO EL PRESTATARIO.

El PRESTATARIO tiene completo poder, sutoridad v dereche
legal para hacer y realizar el CONTRATO y las HOTA y,
cusndo el CONTRATO y la NOTA (QUEDAN debidamente
elecutoriados y entregados por el PRESTATARIO,. se
eonstituirSn en obligaciones mandatorias y viélidas gsra
eé ﬁfﬁﬁT&?AﬁIG, aplicables de acuerdo a gus respectivos
términos.

2. DEBIDA AUTORIZACION; AUSHNCIA DE CONFLICTOS.

La confeccibn y ajecucibn, por parte del PRESTATARIO, dal
CONTRATO y la ROTA, han sido debidamente autsrizados por
todos los medios legales necesarios bajo las leyes de la
Repblica de Panemé y'la Ley Orpénica del PRESTATARIO, y
no viola ol violar& provieién alguna aplicable por 1la
Constitucién, tratado, ley, decreto o regulacién y no
resulta ni resultard en incumplimientc ¢ mora baje
cualquier contrato o instrumente en el cual el
PREBTATARIO es parte o en el cual el PRESTATARIO o sus
bienep estén en conjunto.

3. AUTORIZACIOR DEL GOBIERNO.

Todss las autorizaciones, aprobaciones, consentimientos y
licencias de todos los estamentos del gobierno,
ministerics, agencias, autoridades de contrel de
intercambio y otras autoridades requeridas por las layes
de la Reptiblica de Psnamf en todo lo relativo a lo aquf
contaemplado, han sido debidamente obtenidas por el
PRESTATARIO y se encuentran en total vigemcia y efecto;
todos los estatutes, decretos pfiblicos, al igual gue las
leyes relativas a& 1o anterior, han sido cumplidas por el
PRESTATARIO,
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ORDEH.

Las obligacionas del PRESTATARIC, bajo este CONTRATO, se
constituyen y astarén comstituidse en todo wmomento, al
igual gque sus obligaciones de acuerdo a la NOTA, una vez
saa dabidamente ejecutoriads y entregeda por el
PRESTATARIO, se constituirfn en todo wmomento en
obligacionas generalas incondicionales del PRESTATARIO, y
ordenardé en todo wouwento el dereche a pago y seguro
colateral y, de lo contrario, igualdad con todas las
otras dedudas externas y obligacionas externas similares
que tenga el PRESTATARIO (ya sean directa o contingentes) -
pendientes de vez es cuando.

OBLIGACIONES COMERCIALES.

£l PRESTATARIO estd sujeto a-las leyes Civiles ¥y
Comercisles raspecto a sus obligacicnes bajo el CONTRATO
y 1la HOTA; y la confeccifn y realizacién del CORTRAIO y
1a NOTA, por parte del PRESTATARIO, constituye actos
privados y comercisles mis que actos phblicos o de
gobierno. E1 PRESTATARIO no tiene dereche a inmunidad
por soberamfs nri contrs demandas, jJorisdicciéan de
cualquier corte, embargos previos a wuna sentencia,
embargos comp ayuda a la ejecucidén de wuna santancia,
eompensacifn, sjecucisn de uns sentencia u otro proceso
lagal raspacto & sus obligaciones bajo el CORTRAIO o la
NOTA, y 1la renuncis, por parte del PRESTATARIO,
sstablecida en la Seccibn 9.06 del CORTRATC, es
irrevocable y ebligateria.

- IMPUESTOS.

Ho hay ingreso nui otros impuestos o© €argos para 1a
Reptblica de Panemé o cualquier otra subdivisidan politica
o sutoridad tributaris que sean -aplicables sobre los pagos
hechos por el PRESTATARIO, de acuerdo & los términos de
este CONTRATO o NOTA, ni sa imponen en virtud de la
ejecucién y entrege del GCONTRATCG o la NOTA.

LICHO. DONATILO BALLESTEROS 8.
. Procurador de la Administracibo.



