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Selfor Di¡ector:

Atcndiendo solicitlrd formuladn a esta Procuradurla de 1a
ldnini-stración, noe perr+itimos el*itir opinión sdbre le valirJez
dcl Convenlo E Coltreto ¿elebrado por la Inetitttción a sr:
dlgno cargo! eon la e$prase i'leclnice Finanziaria

. Iniernatioanl, 5.A,, robre cuya faccibilitlatl jurldlca Ée nos
plde opinión, y Á1 clrél está relacion¿do como présterros é lq
intldad bajo su d ír ecc ión .

: l'lediantq oficio 109 de 5 rir¡ abril de 1994 el Consejo
Econ6nico lr¡acionaL deterninó 1¿ favoratrilklad €n mstcria
ceonó¡níca y co$lo inveraión de 1¿ transaceidn. lil Consejo rle
G¡binete nledlanle Re*olucldn d+- 27 4e ¿bril tlo 1994' traJo e1
núrnero 141, tanbién consiguó la arrtorizaci6n al Lnstítut.o de
Recurgog Ridráullcos y Electrificación, pera 1a suocripción
de1 aludido Cont,rato,

Además de 1os documentos previ*nerrte j.ndicaclos, irernoo
exar*inndo 1o siguiente:

( 1) Una copia e jecrrtada dpl cont.r¡rto;
(2) unn co¡ia ejeeutada de la G¡rrantla

.. l'lemo a revisado aqueltos puntos legales y exanionrlo 1as
copias, ori¡inales t certifieadas, conf or¡¡e o fototlráficas de
aquellos otros docur$efttos, registros, acu€rdos y c€rtifica(iog

: que he conelderado relevantes para 1os f i:¡es de la opinión
detallada a eóntlnuación :

Salvo si se especifica expresamente 1o contrario aqul,
todos los t$rminos emplcados aqtf y deflnidos en e1. Contrs¿o
tendrán loo slgnifieados respectivos atribuítlos e ellos en el
Contrato.



&.-

Én vist¿ de 10 ant.erior, soy de La opinióa que, enÍteria do la tey pananeita I

1. El P¡estatarío €s una- agencia guberlanrent*1 autdnoma¡,
€r.ade -mediante el De-erero de -Gabi¡eie N¡áil,- l"-.,rr"ii-'¡l aulullo do 1969, e1 cu¡1 fua patcialrnente refornaclo por- la' i.eyir35 rec_hada 13 ds soptiernbre 

- ;; --iit;';*" 
o*.ii¿lilun..oonstituida¡ y.est.É. plenaménta calificada y faculrada Dsrapre€r sus propios bíenes y llevar a cabo 

""J ".e.o"l""s 
-"lri, 

roia¿Llaa actualmente,

2. La ejecu"ió1 
-"1,a_.: 

ga y cur,rplirllento del {lontrato por.l Pr€statsric forman parte de-lae fscurr"¿es ¿e1 ir"""iliárin,b¡r sido debidamer¡te aurorieados 
- por rodoe ió;;r;;;iuüu' ¿urgobierno y auücrídades requeriáos por las Iü"s - ;; laBcpriblica <!e pananá, y por todes las !ccione" ..qiuiiAuJ po,parte det preerstaria, .y nq vi'olan "t "i;1;;á; "i;;il^?".?i"¿o,lry. p - re6tamenro, ni-- ninguna rástriüió*"';;;;;""";;u'i .Judlcial que obli6uc o afecte-at freniatsrfo.

.3.. lling-una aut-orizáción o aprobaeión (inclrryenrlorprolraciones de conrrores dé cambio ¿e '¿lno¡oT"" oii***üÉia",y - ningún aviso o_ presentacián a niaguna - á"io"iou¿gubernanental u organisnó reglamentario eg requerido para ladebida ejecución, ántre¿;a v cumplimre"ro ¿ui-éáiir"io"ioi 
"rPrertaterlo, salvo por i_oe 

- puotde liJfááo¡ -en -ui-niolo"i- 
¿urcont,raror rodos log cualee 'hau sid;-;;ú;;;";; oü'iuiiio" "efect:rados y tierren pleno vigor y 

"fn.to.
4. ti1 Contrato es una obli¡¡ación Legal, vá1ida ycomprorqetedora del prestatarío, exigiÉle contrd el- prestat.ario

de acuerdo con rus tdrmino¿.

5. (a) Las obligaeionea dcl presüatario scgún eI üort.ratotionen y tendrán prióridad por-lo ;;;;;-!gi¡, ;;3; ;; ;;;1" .prioridad en e1 p-ago, y en i.aclo otro iespecto, óc relaclón contods orra ¡e'da bxleiná .re:. r.*eiar*rio.' - (b)'¡r;**;i;;;*iingr,.,
9l:y*T:", ni ai*¡;6a otro tipo- áe-'r-ir"fro preferenciat eobre oreapocto a cualegcufera de Ias propiedahes o i"g;""?'-¿*fPrestata¡is r. ilüÉ garantice i;- Da;'J Errerna de cuar.quierpersona, salvo por _lo*s Gravámenes petnitidos' .üro"*n--;* r"cláusr¡la 9(B) (i) ¿ef Conrraro.

b, ¡{o exiete nin¡;una accíón o pEoecso pendÍerite oamenazado 
, que af scte ai. prestatario ¡-nte ningr,ln tribunal ,?g"l.i* gubernamenral o .árbirrg_, ,99e pudiera #;;;;; ;;^;;;"rormportante v attversa a ra condici'én ú operaciones rinancierasdol Preataiario o 

. 
q_ue- .supuestar¡ente afecte La Legoli<tntl ,validez o eJeeurabiliáad dol contraló-.-
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7. El tontrato está en el fornato 1egál apropiádo según

t,.s L¿yaa de Panamá para el cu¡nplirniento del mis¡to da acuerdo
óo gug términoe en eo tra deL Ptestetarlo aegún rllclra¡ leyes.
il preatatario, al asumj"r obl.l6aeioner trejo e1 Contrato, est6
rlcctuendo un acto co¡aetcial y no ur¡ acto pÉb1ico, y no está
irotegido por ninguna in*runi<1ad jurlstl{ccionaL o i¡munidad de
I¡ eJecuclón de decisiones judicielee. gi el frestátario o
oo¡lquiera de BUB in¡,,resoo, bienes o propledadee arlquiere
d¡recho de innunidad, el Pr€státariD ira efect.ivarúente
rtounciado a dlct¡o derecho conforme a la Cláueula 17(O) rtel
Co¡trato. Las obli6aciones de1 Preetatario baJo ef- üontrsto
¡odrÉn hacetse valer (-rnedian¿e tlecisi6n judieial y embargo) de
ieuerdo con .tus respect.ivoÉ térrniaos en un p*oceso 1egaL e*
cualquier trlbunel conpetert.e de panarná, o del Est¿do tle ilueva
Iork, a apción de cual.riuier Prest.a¡ iata o del Age*te.
Cualquier faLLo contre el Fregtatari,o que eroita al*ún tr¿bunal
aD el- l;stado de $uev¿ York, Estados Unidos <le r{xrérlca, o en
cuálguier tri?¡unal é!n que cumpla €oir los r+quisitos del
Artlculo 140t de1 Códige de Procedl¡Qlento Civil de Panai:rá,
guede ser aplicarlo en los tribunaleg dc Panaln6 de actrerdo con
lea leves de Panarná.

€. []. ]:iní.stro o el Yi.cenlaietro de llacienda y Tasoro,
oficial deL l{inisterio, tieri€ facultad y autoridad en nor,¡bre
tlel Garentp, pera eJeeui.ar y entreÍ;sr ¡ y €L tar¡rnte tlene
facultad y autorí{lrid p*ra cunrpLir, 1a Csra¡tfa; toda acción
gubernaroental necesaria u otr¡, ha oiio ton¡rd$. para aut,orizar
la eJecuci.ón y eñt.{eg,,r y cumpliraiento d+ 1n niseia, y ninguna
li:¡¡iración de 1ae facultadas <lel Gar¡¡nte será exeedida éonrr:
resultado de la emlsi6 de esl:a üarantfa por eL Garanle.

9. LB Garantla es uns obli¡acirl 1ega1, vú11da y
coapror:et€dorá del Goranto, exlgihle co*tra eL Gar6nt{r rJa
scuerdo con sus térmiuos,

10. $iriguna antoriaaci6n o aprobnción ( incluTendo
aprobaciones de controles de car.lbio de dlnero) 1r otr¿t aceiónny ningrln Evisr¡ o prese*t.ación 3 ninguná autorld¿il
Suberna$enta1. u organísno reglarneritario es requerldo para 1a
debids ejecución, entre¡ga y cumptirnieütó dé ta Sarantta por cl
Gara!¡te, galvo una copi¿ cert j-f icarta de1 Oecreto de l.iairinetc
de1 Conaejo de Cabínete tjecutivo de La Hepútrlica d.e Pan¡rnáquc Fe establece en la Cláusula 10¡( iii) del Contrato de
Pré.stano, la cuel ha sido debidaraente sbtenida o efectuada y
tiene pleno vi¡or y efecto.

11. (a) Lee obli.gaciones del cnranüe segfin la Garantfa
tiene. y tendrá-n prioridad por le menon g!_¡gg¡1 en crlanro o.prioridad en el pago, y en todo otro respéefof en-elaci6n con
toda otra Seuda llxlerna de1 Garante. (b) l{o exist+r ningrln
grsvamen, ni nin¡;6n otro tipo de arreglo trlreferenciel sobre o
respecto a ctralesqrriera de las propiedades o in¡resos de1
Garantc, que garantice la Deuda [ixterna de cuelqrrier persona.
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12.* ¡¡ earantla eetá en el formeto legal ,apropiadc se¡3ún

tr, iJy"" 
- ¿"--pánu*¡ pera el cunplimiento de la misna de

Iiucrdo con sus terttririoe en contra del Garante ee¡¡ún dichas
f::;:- il c^r*nt*, á1 asurtir obligaciones baJo 1-a-Gatantfa'
lili".r"";.""J; ü.t'acto conerciaL. y oo,u¡l acto p6bllco' y no

¡ttí protÉ81<ro Por ninguna iníaur¡idad Jurisdiccional o

iiiiri.íJ-Jü-G uj"""ctón-'de elecísiones iudíciale¡. 5i eI

'¡rante 
o_ 

"rr.rq,rr*r* 
- 
áo ñu3 in¡4reso*, ¡iirnes- o. propiedades

lquiere oerec::lo a caalquler <lerscho de inmunidad ' e1 Garante
.f¿ctiv¿rlnen¿e tra t"t,tt éto¿n a <llcho dgecho conforr*e a la
Eilu"uru 9 ,lc'la Garantfa'

13' Las oblig.aclonee del C*rarlte ba.jo. la Garantla podrán

mcari!- ""i*i--iiie<liante 
decisié¡ judicial y emba-rgo)- de

lcuerda con sus reapeetivos térrnil:os- -en un -proceso 13*al en

ñifo"i*" Tribunal córagetente de Fananá, o de1 E¡taclo de liueva

i;;;;"-; op"iOn de cualguicr Pres¿¿ffiiste o del . l¡gente"
Ci"-iú"i""r f;l1o conrr*. el dara*tg que enita aLgún Ttltruc¿l en

Ii- nlt"¿o de l¡ueva York, a opción 
-de- cualquier P¡esLsr'ricta-,o

dát ¡Éieate. üualquier f¿1lo contr¿ el Ga¡snte que enltf, ar$un
iiiUüñáf *" el ilsracto de ii$eva for1r, Est.ados ünic{oe de

üe;i;;; o en cualqr:iJ t.iuu""l qte cunpl¿ eon los reqtisítos
dii-urii."fo 1409 .iui-i¿áigo de piocedlnienro Clví1 rle Panarná,

iü"¿" 
- un"-ápfi""¿o ea los lrib'nales de ?anar¡á de acuerdo cor¡

las leyes de Pana¡uá.

Li+. llo cxigte niirgún ir.rpuesto, Lasación,. irllt¡osici'6n,
tarif a, rlerecho, cír!:¡o ' 8¿ts4 r de-pósito rtraüdEt^l!o,' ,191^t 

tl-o"--
ción ú otro csrgo gubernanenLal, o cuolq-ure.r ded.u:!c l9:1, t)

."iun"i¿".- qiru 
'oo"" itíie"io por Paáni'rá o cuaiqtrier srrt¡dívisión

polftica ó áutoridad flscal rle é1 o rl¿ ahl'.yl s.el \tl l??:: o

án virtrr<i dc 1a e jceución, cnLre¡;,, .ndqui*r'c1Ón'. ref;1sEro 'oiio*i¿oi-. á,1'i*ión "".*" -á"í¿"nci¿ 1, e,iecrlción de 1a Carantf ¿

i-;;;i;;i;.-otto-áo""tento que deba eoi provisto con.forme a 1R

iit"-, 
t'- 

" 
"^t ii ) 

- ¡árrio cue lquier pago, tlue debir .f ectüá r a1

Garante coaf orñe n iá c".u"if o ' ( ii-i" ) aer' cot'ro ¿1 Pr6stamo y
al Prest6tr1iBta,

t 5. li1 no¡nbrap¡iecto t1el Üóúsu1 üeneral de la litrpfib lic* ¡1e

f'urra*é r 
- 
*n- iu cir:deá-de llueva Yorh, -I;'Ü'A' en la Cláusula 17

¿ei- io'"tiarc y Én 1a C16usula 9.ü2(C) dé le Garantla' coÉio

"Á;"tu pat" lá *otiiicación conf,otme a los mis*ros' es le*al'
u¡iiáá !- "o*pru,*"redor* 

pare e1 presÉarario y ei. flarante,
roap€€tiv&nente .

16' Ln opcién de la ley -rle l'Íueve fork pare r-egir el
cqn¡riiá y- t*' iotu.pieeación" de1 mlsnc y le Garattla y 1a

interpretrcíóo de 1; misna¡ €e¡ corlfor¡se a las leyes- de

il;á;-;;;-;;*léo rle la rev válida, efectiva e lrrevocal:I4 v
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.ará {rplicada por los Tribunales de Pananá al rletermiaar los
l$echos y obligacioncr de las psrtes Ce los ¡nigrqos,
óualqrrier decisión judiclal que ee obtenÉla scbre e11o en Nuev¿
iork, ¡rodrán hacerse vel¿r en los Tribuaales der Paaamá y de
lonfortnídnd con lss leyes Panameñas.

L7 . lll Presupt¡esto Anual 0f ic ial de trngreeos y li¡lrasort
orra el perlodo ordinario eorrespondienLe. conteíflpl4 las
lorrespondienree prcvisiones y sn$inistrss relaeionados con
los paÍos que rletren set hechon ¡r 1os lrestari:islas.

tas deelaracioaes coütenidas en caela anexo y e1 Inforrne
Droporcionado por o en no¡nbre del Piestatario ¿1 Agente en
iclaci.6n con -e1 Contr¿to, son ¿: rni rne jot sabar y eatender
deapués de las debi<I¿s varif icaci.ones c.ract¡is y co"npletes err
todo* los aspectca iltpottantcs y dichoe aneliós e infor¡¡es ao
contlen€n ningllns tleclaracióa felsa sol¡re a1gún hecho
lmportaatc r¡i omiten ni.n¡;rin hccho inportante necesarlo para
que las declsraciones aLlf co{¡üenitlas ilo sean engoiiosas.

Llt, lil Acuerdo {cor¡o se def ine rrste t6rrnino en el
Contr¿to) tiene pleao vigor y efecto, cada una cle las part,es
i¡tere,sadas del mismo ha cunplido cor slls obligeci-oaes
conf arme al r,rismo, y nlnguaa re.f orna o variacidn se lra hecho,
¡ los tén:rinos dcl Acuer'Jo.

?or est€ ¡::edio Lo autori¡*mos a entrega¡ copias de esta
opini6n al Agente del ['réstano y a cualqui.er otro 3a¡tco o
Inetitr¡ción financiera partieipnnte, 'bajo a1 entendinien¿a dr:
que dielrao prrédan considerar esta opinióñ coi'rü sí estuviego
dirigirla a e1l¿rr, pudiendo pr:r 1o ta to, basarse en La nien¿
para sgectos de 1.8 tra¡rsacción en"referencia,

Áte t[tr!]ente n

LICDO. DOflATIT.O BALLES'TT8OS S.
Proeuradqr ile 1a Adnlal*traclóa.

19/nder.


