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Dlroctor Generar oÉr
tnstituto do Recursos
iiái¿uli""" Y Electrif icacién
i. s. D-

l¡ior Drrector ¡

Atendiendo solicitud formulada a est'a Procuradurla d6 la
ldninj-s trac ión, nos perinitimoe Tlt-t:::-i"ión sobre la validez de

los Convenicls o c;tratoc de f rnanci-anienEo c€l-ebrados por Ia

hrtitución . "" "innl-;t;;',-!¡n ^rHE 
BAIIR oF llEH YoRR como

lrc¡ta¡nieta v BxPoñi:inponl 
'sArrx oP. THB ulfrrBD srATEs como

lrcsurador oer cr¿aiioT';;- sxóoiiaclon v HEccA¡lIcA FrllAlfzrARrA

ItTtBtrAr roflAr o .rrs¡rl,ñ rlsnere, 
- 
s' p . A . 

- v A¡JICURA zzÍong DEL CRBD If o

&¡.' BxPoRTztoilBs frilórJ"."Áo iseiuraaór de1 crédito' sobre cuva

f¡ctibilidad :utr¿rii-'tt 
- 

"ou 
pid? -o-pinión' v ei .cual está

tal¡cionado con pr¿silmo"-u -fu ttttiata bajo su Dirección'

Méaliant€ Oficio No'CENA/22d 9"- f9' ile ¡rovienbre de 1995 el
Conaejo Económico N;ti;;;i;;[eimino ra favorabilidad en m¿teria
lconómica y collto irr.r.i"iOn a" la transacción' El consejo d€

o¡binete trediante R;";i;;i;" tto'aa2 de. 20 de dicfembre de i995'
trnbién consignó ii--u"ióiii"tto" al rnstituto d€ R€cursos

tldráurícos v ri".tiir iii-t-i-t:n '- pot" la suscripción del arudido
Contrato.

i l;i : i

(1)
(2)

Una copia 6jscutada de1 Contrato;
ü;; ¿;;;; e"iecutada da la Garantra

Hemos revisado aguellos puntos l-egales y examinado Ia6 cotr'1as

originales . cert if iciáá", .oniot*e o f otográf-icas de .aaugJ-l-o¡. 
otros

üffi;i;;; ;".;r;i;;", acuérdos v cerrrricado' qu€ he considerado
: tflevantes para los iines de la opinión detallada a continuación:

. salvo si se eapecifica expresam€nte 10 contrarlo aqul' todos
rot tér¡ninoa "*pr".iJiTñ; ;';-;ii"iá;e en et contrato tendrán los
¡tgniii""áá! ;;-";;;;;;";-ii'l¡,ti¿o' a €Ilos €n el contrato'
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. CQ€X .r& o¡(ha¡"¡¡ib .ab OS $6 !$¡.o ¡¡üi¡rrloeaf, stnr'ibero r,
¡or.tttaff¡ ab .gjuJrtr¡l Ic nór:)6ti:oJrrÉ .rl ófiBienos ñ
ollli¡tI r IrÉ rül*gircaua sI o:r.aq , n.)ir¡oi1¡:J¡eIE y . ao3il

¡ 'oJg
agil4 . sob6¡¡b!.4 atgcfi¡¡votg aor¡ar¡yrob EoI eb eAnabA

. iojoeiupia oI

i oJ¡¡taol Iob ¡b¡Jucct. rlqoc s¡¡U'. ., *tto+r¡ÉO 6I rb ¡bitrreed e siqos snU

i¡ ovJÉs
EOIIT

de la opinión que, en nttGriá de

utoÉ)flA .o
I €ib l. s'j sngO ro

80iif rt-)otl üb oJut
¡ro¡o6r¡ I j rjce{ fl y ¿oei

.{t

i loJte¡r(lf
,1 i ... i'.r,

e+,,*& . ¡ilvbs'rrrpotq oJae 6 6b61uüról buJ¡Diloa obr¡o¡bne
,¡¡'¡iQ*IsY.tI ildod ¡¡ü¡riqo ¡¡t¿ns eoñitirsrog Éor¡ ,fló¡3Éaj
¡J. nD{ soDsrda¡r5 olocimni:n¡¡r¡{ {rfu at¡j6ttr¡ol o aolnr¡yrtol
omog' ltSt fn iO ltti8 ¡It? íoo ....op163 onplb ua s nbicüt

CñS¡18 c[|tlÍ¡l tüT Io XüAA TfioqilI*'ftoqxl y sJa
ASIlASXSft y ¡róiD6taúq¡rn 3I 6 oj¡béi3 l6b roóF

"ftüiD]É rig ue oitd bsb¡J¡rs r:l 6 ¿onat8¡'rfl rrog oLiÁn

¡ai.Gtq¡:,oüj ctdso¡yo¡r .b .ol rrb b!s\All.Í¡9,of, o¡5lio 6rn6ibctt"
rirarai ar bsbilidr¡ovrl 6f órr"i,[r.o¡ob l6norD6tl oeiüóaosg ot{
Db of,.üdo3 ¡g .oóic¡senorJ nI Éb r¡üie¡cvoi ono:¡ y sc

?, La eJccución, entrega y cunplini€nto dé1 gontrato por €I
Iiarro folman parte áe iai ¡acurt¡dea del,Ptt:J"!^fl1:-Iti
ii:i;iá";i;'au-tltiza¿og por loa organi'an<re del sobierno v
iüü;;;;A,"tio* e"iiu"' l€v€n d6 1á neBúblicl-1i-l?l*i',-I

lae las acclon€s "oqu.iia""- 
por p¡rte de't Pr€etatário; y no

, 
--oi-ii"i"i¿l- r1"sail t;át-ado, 

- 
riv " tl*,T:lt": ll^*lnu']iión eontractual " lu¿i.ciáf áut obllgue o afocte aI

i'. 1

,fl
{
,d|

ürio.

y efeeto.

Bl contrato €8 una obllgaeión lBgal ' válid¿
tedora del PreBtatario, erigit"'le eontra eI Prestatario
con nt¡6 térúinos.
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7 . El Cotttrato clltnple co¡i lGs requ i s.i.toíj de solemnidarl 1'

fornalidarl srqún las leyes: do P¡Íamá por lÓ gue c's urrc Óbligac j.Ó¡¡

i;;;l del Fr€Etatario Í.tu cumpii¡niet¡tc y r-¡,ier:ui-:ió' ltegiú¡i It,:.r

íji*in"o ¡lo I i.'rrntrat.o. l';1 i'r'€stat :rri.o, el lrstrntir cl)Ii.qacíJne¡ ba i':
li c,:nLrato, osta efectuando un acto rometr-:ial Y n..-r ul¡ a(ltÍr
iiUf¡.ro, y no esl-a pr:'rte<¡irlo ¡,or ¡lJl¡gu¡!.1 rnntur¡id;l<1 juristlicciorr¡l
á-li¡mL,ni,,l¡'.1 .l(: .'url.Il¡iera de su;.r itt.¡t*$tt;;, l¡ic,l¡e; ') prúpi(-dade¡
idqui¡r,: .-l¿.r ú1..¡iü ,¡É, rtrmurltd:tcl . É,1 Plt.!:t.ltilt ¡c) hit eldiltlv¿Incrlf i)

iJnunci,,¿,, a jii-Li' .¡er. t: L:¡¿o ,-:o111ür'¡le a I ¡ í,'l..it¡r;uIa ll ' Ci ¡l dt¡l
óántrat,r, L..rsj ()blrgac j.ortc¡j alÉI P¡estJt.r¡ jL' tralú ¿l {jorrt'r;11"o podr¡n
h""*a"" Valer { me$iantü rleCisiiJn ¡UrJi cii.rl Y elllfr¡ir g(-} i rle :.lcuer-dÓ

"án 
u.r* rs.,jpect-ivos tér.rnino¡:' en un proclesL, l€,qal *¡¡r r:ttalqui *r

Iri¡unuf ..)lnt,¡)tullLa de P'tnami, o ¿e'l E¡:L;¡d¡ '1e Nuev:r Yoth i-r opr-ióu
áe cu¿1cIuir..,¡. pL.est.lfltiÍL¿r o del Agentf.J. c:tla Lqlli{r¡ f illlo ,-:(-,}it r: ñ .1 I
prestat¡¡i:ío qrliJ ,:.)tnt t.3 .11,1ún tr ibrirt¡i ,¡l¡ 1.r L l'.r':t.¿do de Ni¡ev¿ York .

Bgtarlo¡ {!rridoli ile .¡u¡¡ór i:a, o cu¡1,{üiur Lr ibufr¿ [ qltc 
":tillt¡:1a 

r--orl l').,
f€quigit-r¡; tir¡l i.r'ticu.i.,r l.l()9 ,1()J ilirrlrl¡rr tl.r l'l ü,:.Jdll¡rrr,lil., (lir,1i df'
Panar¡¡¡i ¡ir,r-sclr: :.:er apl i la:10 ¿r¡ I u..; t ! i. ijil¡¡al,r,l; di.: i"rfr.1lo;r cl'¡ a utl dr¡

con lari I c yes de P¿t¡¡an¡i.

fJ- gt l'lir¡i*:t-ro r-' ,¡! !r.lc{.1¡r¡tt¡ii!Lii} d¡i fl.jii'rnill } l'ír5¿oliJ.
of it:i¿l ¡lvl i!ir¡ i-1.:t.,:r':i-,:,, t j.enc" ¡¿c'l¡li-'td y .rr.,t'.)r ida'l 'jn t¡ol¡¡¡'r¿ del
Gsranta, ¿n l,ar:c :r Lc Jts¡,,ur-,st.j t-,,r¡ I,r Iie gílt¡r-'ji:n ile jáiiir¡el ¿ NÚ' lC
de l8 ,le f ebroro de 19.j5 ¡iarü c 1ü(.'ut¿t! y entrec¡ar , y el darant$
t-ien¡ f lr:t¡J f :lil y aulc,r:d.r.l p,rrii cu¡lrt)llI . l,r Ii'tr¿rrtlij: tÜd't ar:clrin
gtti){1r'n.1m..lrt..ll ¡rr:Ce S¡ri¿t U OLfA, li¡ e, L'lo l"olnarla par;t ailt.}1 rZát-' ¡'t
eJactteiótr y ent-r6gá y cumplinritlttf,t-, ¡7ú 1¿ t¡lrsttra, y trj'tr1lull4
limitación de ias f -lr.:trlLado¡; (¡irl Üarar¡t.e Brtrá o¡14';6¡1ljr;|¿ cúll¡i)
r6sult ddo ,'le¡ 1:r ¿¡uisitin d¡: ¿;L,¡ i,ilr'r¡¡Li..: Irol: úl ü¿r.r¡1lt¡'

9. t,:¡ Gáf'ünt j.¡ óíi ulrir i.,l.ll.ig.rrt iúlr lorJ¡i., v,il jda f
Co¡llpr,l)$e¿ell(-1r 3 !lLtl '.1¡t ¡¡¡i-;-,, t;rrgrl'l L1 !:í-IlrLl .i {.'I íj¿tf.irl}tt' rli:l 'tt:r'li:'l rJ

cón $!ri tdrftitr,JJ.

r¡incuna ¡'¡u L r..,r i:¿iciórt {: ápr,1f,'lci¡lf¡ i ilic: Luyerrdr.'

ú

t

!

_t,

10.
aprobncionoB rle controles dc¿ caft¡',i.) de llt trc¡ 

'-r 
i tl ¿t r'1 ¡r'-:!'lon ?

ni.nqltn avigo ei pr€sBnt;¡ciófi ¿ lii lllttlna autor rda(l gtll)tlr l¡¿t'!lerlt'al tl
organ i.sncr reqrlam6nt.aric <.rS roqUsrido p¿i¡a 1a debitl¡ r. icc:UC itirr.
ent-ree'1 y ;r¡mp.l imientc tle l¿ ü¿r'¿r¡t t,i pür € I GararllrJ l.nl vo urrir
Copia ílar Lif icadA dc. la llegOlur:írll¡ drl ü¿1, i.¡¡t:t.t: ,l¡-¡i I,jottseiO de
G/}bi¡¡eto iiiecutivo dé 1a tteptibliún dé Pan¿nrá. qtte ti.e,'rr,: pli}¡i{) viqor
Y et€ct c).

ll. {u) Las obllqaci¡:n$s ,leI G.'rrar¡tt, riÉgún lá CIaráni ra ti.6nen Y
t ¡n,lr.ir¡ p¡ ir,¡j.dad Ior tc nr€rncJs Bal ¡ Éq,59U etl i:(Iitnt.,r a ¡rr i,lridad eti
3 [ paqro, Y €n todo otró r6¡rpóct-o , {!n relacir-lt¡ cort tr¡rla r]t:¡:a IJlltlda

) gc
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t*:'Hx?}.?1'""?'¿;"t'"'"Jr""i!',ilf.''j"'*:'J"::iJ^l"l;'ii"lilSil
r¡ prol¡iedad"f " tigi;i#"á;i é"iáit'' qu'" g"t"nticc La Deuda

'1#

de cualquier Persona '

12. t¿ G¿rantfa cunple -con 
l¡rs -::sY.i-ir::".Jt."""."t"i3i;X?1.1

.iiáu¿ seeún iaa lÉveE d", l-1",",1",:-3.1: T :::.;i?n ""g.lt losilidad segun ras I eYe-E (¡., ro¡¡*n'u iiocrrción según los

i : "f i" 
;""%: 

? : fi I I : . ; i 
"#:"" 

i :T'l i H' 
r. ":^i 

;, 
:: i'":,1"" : Ii; l" i:g de !a Calantla., El._ltor¡ dr'r'E ' o rin acto prlbt ico,

I.-""t¿ €fectuando un acto comercial y n

,lará protes ido .no'- 
" ni-n!"'n1- ^j."tll:.1l.,,'."' 

i ;tt:i t3$:*:
i:,#u'1"i'"":;::i:'.:'"'d""i;t"i;'i;";:.:q1:llllj;^.,1,1"?l:::::i:dad d€ la eJectrcro" T,;"i.;;"o"irirpi.áu¿er; adquiere der€cho

Í;","i: 
u.'. 

;J;ni'Yi"' : i;il1ifti r 
t"i, 

"o¡;ll :f 
er e ó r: i v ame nt e ha

'qure,. uÉro ' ---aánioa*u a la üarant Í;1 'iado a dicho derecno

14. l{o exíEte ningun i¡npuesto' .}-1"-"-:,i3n' 
imposici-ón' tarifa'

bo, carso, taaa, d";'á..;íü -qd:.t-11i,1' .,.':it;';i?'l"oii," "t"':::?"oiii3ft "J"1',"'o1"'lu"i-d''"ü''":¿"?"á'l¿";1111'JuJ;'1T?tá3i;;-;;;l;;"¡ná o cualquier tubdivl.:.t"": n: ¿n virtr¡d de ra
'"uJo:,nT"[: ""t31"';;':'.J"iii' ;"b;; " 

l. 11?, Jiál"i.,ii"riiioi", iilti"cá- o a¿quisitlgo' , :"o-i-"-t1?', ^t . i,ratsuier otrorión, entrega o .¡r¡qr¡¡¡'j"áá"'i" -"gáiant ta- o (:ualquier otro
:,,ifu il,:' i. ;" ;J:';'i;i'". I ":eii ::lii : j:, g;,r ; i 

"( 
¿: I i; ? : :nto que deba ser o'"'"'ri.,;; ii-?iii'i.i "ónro"*. 

á La oarantla.
ier pago qu€ dsba et€'
iti to-*o -tl P.éetamo Y aI Prestanista '

' Pára regir el Contrato' fg. t,a oPción de la Ley d€.üu€va YorK :

I rntcrpret ac ión dc r fi il# 
- 
i- rli-qf ::: l:i 1"""t :::'rB'."11' i1"3ia.htcrpr€taclon o€r [tr'[r{, t ., ,rrra opción d6 1a l€yrtiiiil-[i,-"áni"tm" a ras levea do. Pán.arna

,ld¡, efecti.," . itt"io-.T¡üTiü¿ aplicada por loe Tribunal€s
1 i. .,

.)

15. El nornbramlent'o dol üoúsuI..'3€neral tla I a República de

á, En la ciudad a. ¡r"uüa- io-'x ' r'u-'1. €t].-Ia cláuButa 11'.03 der

Ito €s legal,, válida v'i"ttpi"titt-tea9r q n-a]j el PrÓstatalro v €r

'to. reepect Ívara.nte ' 
'"Ji"J"*" la desígnación del Bmbajador dg

ú ant€ la organrza"r.oi"^a""litt riagf"1J*.unidac sesún lo
nato sn lá Rcgolucioi"¡'ll¿lI-aá-eo a" dicientbra do 1995'

-.á¡.4-B--.

g+
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¡¿ Eanamá al delerminar los dere<'hc's 1 c'bl iqaci'one s il' lás partes

E i; nri¡nros. _-c:ual.qlriei: íl¿,-'i si,in jrr.lir: j..il c¡u 3e óbtL? qa .eobre

.lta en Nuev¡ vc¡rx, poilrán l,ttcr,,¡sn val.er .:r; Ios T¡ibunal.es de

fiiiri y de ¡'ór'¡folrnirlr¡I :'t¡ I '-:::r Ir:7'" ' L-tári'tmeñ:is '

/ ,11 nl frrcritlr]ttc:,¡t:l \llttal. aFir'¡¡i. 11.'' Tr¡ore'sctj Y Egrésos para
1. "",'. r I i,.' ..i,ti¡.;it j; cor 1'espotr'liFnt¡?. cont€mpL¡¡ laa

,Foi"¡¿le"natent r:r provisiorlo: y srtatirri:-t ¡os relirr:i':'tia'1üa con los
i ltooa iua d"herr 13er hertlrrj$ a lo;'i Frri:ita¡0isf 'tE '

Las d¿cl.ar:ai:i,:nel cc'nt€inidas en cada an€xü y e1 Ir¡forme
gfopoiciona¿o pc¡ o ¿¡i ¡¡ombr€ de1 p'e¡:?''r! alr ;' al AÜ*l¡ie {tr¡ r'¡lación
Éón- e f C(]nlr-1t ., I g.tt '.r iiti tlt'; ji\i s'1b{ri :j 'rú1 ':}irilÉrr 'l"j:tputi$ do Ias
ñüi¿"" 

'ver 
i t r.c;rciones e;{ac,t.r¡a I :j.Jmp l.et ,rs err i:otl':¡,J lt)$ aspoctos

ilólitinrn" y .l j cli¿''.s arie ilü!; í., j.rll,:)rflr¿ - ri,, c {.'jrt.i,.!lii-'tr nio.luna
Glaración f írltla r:ohre alrltltl trsirl¡: inrpi'rt'rrit': ni ')niiLeü rr j'¡gún

bcho implrrtcnf r; Feücr::.rf i u p"r 't dr.lÉ.r 1r; iltrcl¡racicn¿¡ allf
r oootgnid¿8 fio 5f,¿]n anltaÍi+;''au '

| / 18, Ill .Actl¡rdo "Agrcem6nt" ( i:omo se
/Co¡t¡ato ) t j/.t'€' I,l€r¡{.t vjirül' ! efr"ulr.;

. ¡,:'i ¿i¡ se lt¡It tntcro¡adas 4el n;it:Író i'¡,r cr¡n¡I'1t dlno.. y ninlrrt r i E'f r¡t'lft.¡ o vari
Iül¡¡rdo.

Y !3f l:Üt.ri.
r ili.r ('aiLr E t.l.i

Pcr ir:11-e itlr)¡1i{) ¿tttt.or i¡r¡iltc:: } útrlr':j;¿lr tlü$ j ¡li dÜ esta opillión
d Agorrte del Prríst.rnr.¡ y a cua lquier otro Bancc.' o Institución
tl¡¡nciera partici.r,ante, bajo e1 '¡ntonditiiel:to de que ptleden
ttóOgiderar e3 | ¿ ¡¡,ri ni,.ir1 r.i:.rti', -ci est.r-rv j-e;e ,li.ri giria á elIag,
Dt¡diendu l'rrr i" ;',trt.i,, lra.,¿i 'l i|c:¡ l:l inist¡la p'il ci íil 'ict¡3 '-i€ la
ffanaacciór, l;¡ r rf ': r "1.(' 

i .¡ -

I
I At-ér)tamelnte,

DR. JOSE JUAII CEBALT,OS ¡IIJO
Ff.)i:ur¡l(-llll rl¿ I a itlm.¡li¡:t-r.ri:icitr.

{f ¡-il¡,iN'rE l

deflne $st¡¡ tÉrmitrú an aI
Ca,f -¡ ¡¡rr.'-r ilii 13.; parteg

,.;i.,1igut:ir:tl+:$ conf of f¡ie al
lre,:hc n I cs tér¡ninos del

i

i¡ite/23lhf 
.

8g




