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Panamá,,20 de junio de 2001.

Su Excelencia -
NORBERTO DELGADO DURA}T

Ministro de Economía y Finanzas

Señor Ministro:

Yo, soy l-a Procuradora General de Ia Administración de la
Repúb1ica de Panamá (Ia "República") y sirvo como asesora
para 1a República en vinculación con 1a Decl-aración de
Registro (la "Decfaración de Registro"), íncluyendo model-os
de Acuerdos de Suscripción y Acuerdos de Agente Fiscal- (los
"Acuerdos" ) , incorporados como exhibiciones q (t) y 4 (2) ,

conforme con el Registro de part.e de la Repúb1ica de
ciertos valores (los "Vafores" ) que serán ofrecidos y
vendidos de tíempo en tiempo de acuerdo a 1o establ-ecido en
la Decl-aración de Reqistro.

La emisión de val-ores en esta Declaración de Registro ha
sido autorizada mediante eI Decreto de Gabinete No. 10 d"el
1-3 de iunio de 2001.

Es mi opinión que cuando estos valores hayan sido
debidamente autorizados, emitidos, ejecutados Y entregados
por 1a Repúb1ica y autenticados conforme al- Decreto de
Gabinete, los Acuerdos y entregados y pagados como se
contempla en los Acuerdos, Ios Prospectos (incluyendo sin
limitaciones, df Suplemento de Prospecto aplicable) Y
cualquier enmienda y suplemento a ello, 1os vafores
constituirán obligaciones válidas y legales de la
República con respecto a y bajo l-as actuales leyes de 1a
Repúbl-ica.



Yo por este medio accedo al registro de esta opinión con la
Declaración de Registro y al uso de mí nombre bajo el-

encabezamiento de "Valid.ez de }os Val0res" en l-a

Declaracíón de Regist.ro. Al- dar este consentimiento, Yo no
admito por este medio que soy de las personas de las cual-es
se requl-ere autori zaci'ón baj o }a Sección 7 de l-a Ley de

Valores de los Est.ados Unid.os de 1933, enmendada, o las
reglas y regulaciones de l-a Comisión de Valores de los
EsLados Unidos.

Atentamente,

ALI'IA MONTENEGRO DE FLETCHER

Procuradora de la Administración
República de Panamá




