Nota No. 147

25 de 4ulio de 1988,

Licenciado

Rafasl Arcosemena A.
Gerente General del
Banco Nacional de Panamé
Eﬂ s* bl

Sefior Garente Gonafnls

A seguidas me permitc dar contestacién a su atenta
Nota No.88 (102-01) 147, fechada el 4 del corriente,
en la gue nos solicita nuestro criteric con relacidn
& las condiciones que ha establecido la institucidn
a su digno cargo para la aceptacién de los Bonos de
Crecimiento o Multibonos emitidos por la Caja de Ahorros,
para la obtencidn de certificados de garantia.
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Por su oreden, me refiero a dichas condicioness~ 4
“l) $8lo serén aceptados los que fuesen
emitidos al ppetader y no en forma nomina-
tiva; esta condicién obedecia a que despudéa
surgiria el problems de la transferibilidad
de los bonos as{ consignados®.

w35 iiginieingnyr, . debemos seflalar que mediante Resolucién
No.Jb~2/86 de 10 de abril de 1986, 1la Junta Directiva
de la Caja de Ahorros aprobé el Reglamento que requla
la emisidén de titulos hipotecarios denominados “Bonos
de Crecimiento (Multibono)®. En el articulo 2 del mancio-
nado REglaventc se seflalan las caracteristicas generales de dichos
Bonos; en el numeral 5, al regular la forma en que se emiten, sefialan: -
"ARTICULO 23 Para los efectos del

presente Reglamento se entender& por

BONO DE CRECIMIENTO (MULTIBONO) un titulo

valor emitido por la CAJA DE AHORROS,

Nominative o al Portador, gque pagar$

a su vencimiento: el wvalor inicial més

los intereses y que presenta las siguien-

tes caracteristicas generales:
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5.~ Be emite al portador o nominativos,

L. W

b.

El Bono emiitido al portador es transg
ferible por simple entrega. E1 nomina
tive es tramsferible mediante endoso
realizado y registrado en las oficinas
del Emisor y complementado con la
entrega del bono,

En el Bono emitido en forma nominati-
va, se permitirdn hasta tres (3)
titulares, PodrA emitirse on forma
individual o conjunta:

b.1 Del Bono emitido bajo la deno-
minacidn 'y,
En el Bono emitido en forma
conjunta 'Y', se entenderd que
los titulares son acreedorass
a prorrata del créditc contenido
en dicho Bono, y se requerirs
de todos los endosos para su
negociacién o redencién.
En caso de fallecimiento, declara-
cién judiciasl de ausencia, presun-
cibn de muerte, interdiccién,
gquiebra o concurso de acreedoraes,
disolucién de alguno de los
titulares del BEono, debidamente
comprobado y/o comunicado conforme
a la Ley, a la Caja de Ahorros,
éata procederd al momonto de
la redencibn, & pagar a prorrata
ol importe del valor del Bono,
& los que concurran a la redencidn
legitimamente.

Asimismo, en caso de secuestro,
embargo o cualquier otro tipo
de accidn legal o judicial de
los derechos que corvrespondan
a cualquier titular del Bono,
la CAJA DE AHORROS, al momento
de la redencién, proceders a
retener y poner & disposicién
de la autoridad correspondiente,
0 a la persona que dsta indique
la suma que conforme a 1a Ley
sea susceptible de tales acciones.
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b.2 Del Bono emitido bajo la denomina-
Gién A+ L
En el Bono emitido '0’, se antende~
r4 gue cada unoc de los titulares
del Bono ea acreedor solidario
del c¢rédito contenido en el Bono,
por lo gque, cualqulera de ellos
podréd negociarlio o redimirlo oportu-
namente.,
La neguciacién o el page asi hecho
serh suficiente descargo para la
Caja de Ahorros, En caso de falleci-
miento, declaratisén Judicial de
ausenclia, presuncién de muerte,
interdiccidén, gquiebra o concurso
de acreedores, disolucidn o liquida~
cidn de cualesquiera de los titulares
del Bono, debidamente comprobado
y/o comunicado conforme & la Ley
a la CAJA DE AHORROS, éste procederd
al momento de la redencidn a pagar
el importe del valor del Bono,
a cualgquiera de los titulares que
concurran a la redencién legitimamen~
ta,
Asimismo, en caso de secuestro,
embargo © cualquier otro tipo de
accién legal o 4udicial decretado
por la autoridad correspondiente,
los derechos gue correspondan a
cualquier titular del Bono, 1la
CAJA DE AHORROS, al momento de
la redencién, procederd a retener
y ponexr a disposicién de la autoridad
correspondiente , o a la persona
gue dsta indique, la suma que confor-
me a la Ley sea susceptible de
tales acciones.”
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De la norma reproducida se inflere que estos Bonos
se pueden emitir al portador y en forma nominativa, Bl
emitido al portador es transferible por simple entregaj
en cambio, el nominativo es transferible mediante endoso
realizado y registrado en las oficinas del emisor, complemen-~
tado con la entrega del Bono.

En cuanto a la primera condicién, pienso que la referidos
bonos emitidos en forma nominativa también podrian ser
aceptados por el Banco HNacional de Panamh, siempre gque
su tenedor cumpla con lo establecido en el articulo 2,
iiteral a) del numeral 5,de la Resolucién JD-2/86 gque se
ha wmencionado, esto es, siempre gque autorice a la Caja
de Ahorros v al Banco Nacional de panamé para endoshr en
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su oportunidad el bono al beneficiario del certificado
de garantia, segin lo disponga el tribunal correspondiente.
Pienso gue este mecanismo podria reglamentarse por acuerdo
entre el Bance y la Caja, dado que nada impide que ello
funcione, puesto que es el propio tenedor del bono guien
lo entrega voluntariamente para consignar una garantia,
mediante la obtencifén de u n certificade de garantia.

En orden a lo anterior, quizés es conveniente elaborar
un modelo de documento que deba firmar el tenedor de
los bonos nominativos y que debe registrar en la Caja
de Ahorros, para autorizar &k future enddsSp y entrega
del bono, para el evento de que haya que hacer efectivo
el correspondiente certificado de garantia.

La segunda condicién establecida por el Banco Nacional
de PanamA para aceptar los Multibonos, para la compra
de Certificados de Garantia, seria la siguiente:-

"2.- Que sdlc serian aceptados
por su valor de compra y no por su
valor futuro®.
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Compartimos lo expresado por el Jefe de Grupo de
Asesorf{a Legal del Bancc Nacional de Panamd, cuande al
referirse a la anterior condicién sefala quee"El Bindorextehderd
los Certificados de Garantfa, por igual valor al valor
de compra en la Caja de Ahorros de los Bonos de Crecimiento
{Multibonos), aun cuando dichos Bonos, a la fecha de los
Certificados de Garantia, tengan un valor superior®,

A nuestro juicio, lo anterior es lo més recomendable,
por el hecho de que los Multibonos son titulos valores
que serén pagados a su vencimiento por el valor inicial
mis 1los intereses, es decir, se redimen al vencimiento
por el doble de su valor inicial (art. 5 del Reglamento).
Sin embargo, ello ocurre en un momento posteriory de alli
que antes de cumplirse el término de reedoncidbn, no es
dable obtener la realizacién o page de tales intereses,
lo que indica que el valor con gue deben admitirse debe
ser el de compra o adquisicién,

gn la esperanza de haber satisfecho su solicitud,
le reiterc mi consideracién y aprecio.

Atantamante,

Olmedo Sanjur G.
PROCURADOR DE LA ADMINISTRACION.

/4c.deb.




